ESSEL Audit Konyvvizsgalo Kft MKVK001109
1162 Budapest, Fertaly u. 7.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A HERMES Befektetési Alapkezelé Zrt részvényeseinek
Vélemény

Elvégeztiik a HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt, cégjegyzékszam 01-10-044914 ("a Térsasag")
2019. évi éves beszamolbjanak konyvvizsgilatit, amely éves beszamolé a 2019. december 31-i
fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 188.403 ezer
Ft, az adézott eredmény 17.975 ezer Ft nyereség -, és az ugyanezen idéponttal végzddd uzleti évre
vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Ssszefoglalasat is
tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valos képet ad a Térsasag 2019.
december 31-én fennéllé vagyoni és pénziigyi helyzetérl, valamint az ezen idéponttal végzddd iizleti
évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel dsszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény™).

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
kényvvizsgal6 éves beszamol6 kdnyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a térsasigtl a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban €s a
Magyar Kényvvizsgdléi Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairol és a
fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
a Nemzetkozi Etikai Standardok Testillete 4ltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az
IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi
etikai eldirasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkh6z.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt 2019. évi iizleti jelentésébdl allnak. A
vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
elbirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgéléi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszdban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti
jelentés atolvasédsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e
az éves beszamolénak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkdnk alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast tartalmaznak,
kotelességiink errél €s a hibas 4llitas jellegérol jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a

szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo6 dsszhangjarol vélemény nyilvénitasa.
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Véleményiink szerint a HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt 2019. évi iizleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban sszhangban van a HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt 2019. évi éves
beszamolGjaval és a szdmviteli torvény vonatkozéd elSirdsaival. Mivel egyéb més jogszabaly a
Térsasag szdmara nem ir eld tovabbi kovetelményeket az iizleti Jjelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben mas jellegii lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves beszamol6ért

A vezetés felelés az éves beszamolénak a szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd és a valGs
bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a
vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbél, akar hibabél eredd lényeges
hibas 4llitast6] mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszdmol6 elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje a Térsasignak a
villalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozas
folytatasdval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapul6 éves beszamolé Osszeallitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kériilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Térsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgilé éves beszamolé konyvvizsgalataért valé felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszdamolé egésze
nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleménytinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentést bocsassunk ki. A kells
bizonyossig magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal Gsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez lényeges
hibas allitast. A hibas éllitisok eredhetnek csalashdl vagy hibdbdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha
esszerfi lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznalok
adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdaségi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

- Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas
allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbé! eredd lényeges hibas éllitas fel nem
tardsénak a kockdzata nagyobb, mint a hibabél eredd¢, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejdtszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirdsat.

- Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy

olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Térsasag belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan

véleményt nyilvanitsunk.
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- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

- Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapulé éves beszamolo Osszedllitisa, valamint a megszerzett
konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentts kétséget vethetnek fel a
Térsasag vallalkozas folytatasara valo képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést
vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel
kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban 1év6 kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgdl6éi jelentésiink datumdig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjék azt, hogy a Téarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

- Ertékeljiik az éves beszamolé atfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoloban teljesiil-e az alapul szolgald iigyletek és események valds bemutatisa.

- Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a

kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyosséagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2020. majus 18.

>
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13024301663011401
statisztikai szamjel

01-10-044914
cégjegyzék szama

HERMES BEFEKTETESI ALAPKEZELO® ZRT.

a véllalkozds megnevezese

1023 Budapest Orgona u.8.
a vallalkozas cime

2019.12.31

meérleg és eredménykimutatas

Budapest, 2020. januar 31.

A vallalkozas vezetdje



13024301663011401

statisztikai szamjel
01-10-044914
cégjegyzék szama
HERMES Befektetési Alapkezels Zrt.
MERLEG Eszkozok (aktivak)
2019. 12.31.
El6z6 El6z0 év(ek)
Sorszam A tétel megnevezés év Médositasai Targyév
a b c d e
01. ﬁ;fektetott eszkdzok (T)2+10+17. sorok) 145 807 642|
02. . |I.IMMATERIALIS JAVAK (03-09. SOrok) 0
03. 1. Alapitas-atszervezes aktivalt értéke
04. 2. Kisérletii fejlesztés aktiv értéke
05. 3. Vagyoni értékd jogok
06. 4. Szellemi termékek
07. 5. Uzleti vagy cégerték
08. 6. Immaterialis javakra adott elélegek
09. 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése
0. |Il. TARGYI ESZKOZOK (11.-16. SOroK) 871 642
11. 1. Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értekl jogok
12. 2. Mlszaki berendezések, gépek, jarmavek 871 642
13. 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmavek
14. 4. Beruhazasok, felujitasok
15. 5. Beruhazasokra adott elélegek
16. 6. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése
7. [N BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK
(18.-26. sorok) 144 936 0
18. T. Taros reszesedes kapcsolt vallalkozasban
19. 2. Tartésan adott kélcsén kapcsolt vallalkkozasban
20. 3.Tartds jelentds tulajd.részesedések
21. 4.Tart.adott kélcs.jelentds tul.rész.viszban lévének
22, 5. Egyéb tartds részesedés
23. 6. Tartésan adott kdlcsén egyéb részesedési viszonyban all6 valllakozasban
24, 7. Egyéb tartésan adott kdlcsén
25. 8. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 144 936] 0
26. 9. Befektetett pénzigyi eszkdzok értékhelyesbitése

Budapest, 2020. januar 31.

A vallakozas vezetdje
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13024301663011401

statisztikai szamjel

01-10-044914

cégjegyzék szama

HERMES Befektetési Alapkezel6 Zrt.
MERLEG Eszkozok (aktivak)
2019. 12.31.
El6zd El6z0 év(ek)
Sorszam A tétel megnevezés v médositasai Targyév
a b c d e
27, |B. FOrgoeszkozok (28+34+40+47 SoroK) zzﬂ 185 352
28. |. KESZLETEK (29-33. sorok) 0 0
29. 1.Anyagok
30. 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
31. 3. Késztermékek
32. 4. Aruk 0
33. 5. Készletekre adott elélegek
34, |Il. KOVETELESEK (35-39. SOrok) 3 «q 8 050
35. 7. Kovetelesek aruszalltasbol &s szolgaltatasokbdl (vevok) 3 496 6 820
36. 2. Kdvetelések kapcsolt véallalkozassal szemben
3.Kovetelések jelentds tulajdoni rész.viszban lévével szemb

37. 4. Kévetelések egyéb részesedési viszonyban Iévé véllalkozassal szemben
38. 5. Valtokovetelések
39. 6. Egyéb kovetelések 1950 1230
40. |l ERTEKPAPIROK (41-46. SOrok) 0 144 936
41, 7. Reszesedes kapcsolt vallalkozasban
42. 2.Jelentds tulajdoni részesedés
43, 3. Egyéb részesedés
44, 4. Sajat részvények, sajat tzletrészek
45. 5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 144 936
46. 6.Ertékpapirok ért.kil.
47 |IV. PENZESZKOZOK (48+49. s0roK) 17 300 32 366
48. 1. Pénztar, csekkek 374 341
49, 2. Bankbetétek 16 926 32 025
50. C. Aktiv idobeli elhatarolasok (51-53. sorok) 243 2409
51. 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 2399 2399
52. 2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 35 10
53. 3. Halasztott raforditasok

54, ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (A+B+C)

TS|

188 4(ﬁ|

Budapest, 2020. januar 31.
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statisztikai szamjel

01-10-044914

cégjegyzék szama

HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt.
MERLEG Forrasok (passzivak)
2019.12.31.
El5z6 El6z0 év(ek)
Sorszam A tétel megnevezés év Médositasai Targyév
a c d e
85, |D. Sajat toke (52.-59. SOroK) 167 743] 185 718
56. | JEGYZETT TOKE 700 000 700 000
57. ebbdl: visszavas. Tulajdoni részesedés névértéken
58. IIl. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
59. IIl. TOKETARTALEK
60. IV. EREDMENYTARTALEK 39 439 67 743)
61. V. LEKOTOTT TARTALEK
62. VI. ERTEKELESI TARTALEK
63. VIl. ADOZOTT EREDMENY 28 304 17 975
64. E. Céltartalékok (61.-63. sorok) 0 0
65. 1. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre
66. 2. Céltartalék a jovobeni kéltségekre
67, |3 Egyeb coltartalek
68. F Kotelezettségek (l.+Il.m. sorok) 2 805 2 215
69. I. Hatrasorolt kételezettségek
70. Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTS. (67.-74.sorok)
71. 1. Hosszu lejaratra kapott kélcséndk
72. 2. Atvaltoztathaté kétvények
73. 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol
74. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
75. 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek
76. 6. Tartos kotelezettség kapcsolt vallalkozassal szemben
77. 7. Tartds kotelezettség jelentds tul. részesedési viszonyban lévé vallalkozassal
szemben
78. 8. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
79, . ROVID LEJARATU KOTELEZETTOEGEK (76.+83.507) 2 805] 2 215)
80 T. Rovid lejaratu Kolcsonok
81. 2. Révid lejaratu hitelek
82. 3. Vevotdl kapott eldlegek
83. 4.Kotelezettségek aruszall.-bdl és szolgaltatasbol (szél-l'i'ték) 75 105
84. 5. Véltétartozasok
85. 6. Rovid lejaratu kotelezetts. Kapcs vallalkozassal szemben
86. 7. Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévé
vallalkozassal szemben

87. 8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2 730 2110
88. G. Passziv iddbeli elhatarolasok (735.+87.sorok) 439 470
89. 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa
90. 2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 439 470
91. 3. Halasztott bevételek

[ 52 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (D+E+F+G) | 770 957] I 768 403

Budapest,2020. januar 31.
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13024301663011401

statisztikai szémjel
01-10-044914
cégjegyzék szama
HERMES Befektetési Alapkezel6 Zrt.
"A" EREDMENKIMUTATAS (Osszkéltség eljarassal)
2019.12.31.
El526 év(ek)|
Tétel-szam A tétel megnevezés EI520 év médositasal Targyév
a b C| d ()
01. Belféldi értékesités nettd arbevétele 39 441 52 367
02. Export értékesités netto arbeveétele
I rtékesités nettd arbevétele (01.+02.) 39 441 52 367
. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (T)3+04.) 0 0
03. Sajat termelésa készletek allomanyvaltozasa
04, |Sajat elGallitast eszkozok aklivalt érteke
. Egyéb bevételek 55 0
- ebbdl visszairt értékvesztés
05. Anyagkoltség 0 2
06. Igénybe vett szolgaltatasok érteke 10 463 8 473
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 355 378|
08. Eladott aruk beszerzeési értéke
09. Kézvetitett szolgaltatasok érteke 1518 923
. |Anyagiellegh raforditasok (05+06+07+08+09) 12 336 3776
0. |Berkoitség 12 720 75 600
11. ermélyi jelleg egyeb kifizetesek STOE‘ 6 562
-
12. Bérjarulékok 2680 3116
V. |Személyl jellogh raforditasok (10+11+12) 21806 26 278
VI, ErtékcsOkkenési leiras 355 229
Vil |Egyéb raforditasok 70 960] 7229
~ebbol értekvesztes
A. UZEMI (UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE
(1. 11, HILAV.-V.-VI.-VIL.) .5 961 15 855
13. Kapott osztalék és részesedés
ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott
14. Részesedésekbdl szarm.bevétel, arfolyamnyereség
ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott
15. Befekt.pénzligyi eszk.kamatai, arfolyamnyeresége 37 441 3 894
ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott
16. Egyéb kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 0| 4
ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
17. Pénzigyi maveletek egyéb bevételei 613 0
T&’énzﬂgyl miveletek bevételel (13+14+15+16+17 sorok) 38 064 3898
18. Részesedésekbdl szarm.raforditasok, arf.veszteség
ebbol kapcsolt vallalkozas
19. Befektetett pu-ieszkbél szarm.raf. arfolyamveszteség
ebbdl kapcsolt vallalkozas
20. Fizetendé kamatok és kamat jelleg( raford.
ebbol kapcsolt vallalkozasnak
21. Bef.pl-i eszk. értékvesztese
22. Pénzigyi maveletek egyéb raforditasai 3 0|
ebbol ert.Kul.
1X. Pénziigyi maveletek raford.(18+19+20+21 #2;) 1 0
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL.-IX.) 38 053 3898
c. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (:A<B) 32092 19 753
X. Adofizetési kotelezettség - tarsasagi ado 3 788 1778
D ADOZOTT MNY (= C-X) 28 304 17 975|
|

Budapest,2020. januar 31.
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HERMES Befektetési Alapkezel6 Zartkorien Mikodoé Részvénytarsasag

KIEGESZITO MELLEKLET
A HERMES BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
2019.12.31-1
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1. Altaldnos rész

1.1 A tirsasdg bemutatdsa

Cég neve: HERMES Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Alapités: 2003.06.02.

Székhely: 1023 Budapest, Orgona u. 8.
Cégjegyzékszam: 01-10-044914

Addszam: 13024301-2-41

Statisztikai szamjel: 13024301-6630-114-01

Tevékenység: 6630 Alapkezelés

A HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt. a beszamolasi idészakban rendszeres gazdasagi tevékenységet
székhelyén kiviil nem folytatott, telephelye illetoleg fioktelepe nincs.

1.2 Tulajdonosi szerkezet

A tarsasagban kozvetlen befolydsold részesedéssel rendelkezd tulajdonosok, tulajdoni hanyaduk és szavazati
aranyuk:

HERMES Hitel és Faktor Zrt. 1023 Budapest, Orgona u. 8.
VIKING Ingatlanforgalmazé és Hasznosito Zrt. 1023 Budapest, Orgona u. 8.

A tulajdoni hanyadokkal egyezd szavazati arany: 50-50%

A részvénytarsasag részvénytokéjét tizezer db egyenként 10 000 Ft névértékii, névre sz6lo torzsrészvény
testesiti meg, amelyek nyomdai aton keriiltek eldallitasra.

1.3 Befolyds kapcsolt vdllalkozdsokban

A HERMES Alapkezeld Zrt. a mérleg fordulonapon egyetlen olyan véllalkozasban sem birt befolyassal,
dontd befolyassal, amely a szamviteli eldirasok szerint leanyvallalatanak, kozos vezetésii véllalkozasnak,

tarsult vallalkozasnak, egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasnak mindsiil.

A gazdalkodé a forduldnapon egyetlen tarsasagban sem rendelkezett tobbségi befolyassal, sem minésitett
tobbségi befolyassal.

1.4 A beszamolo kozremiikodoi

A konyvvezetésért és a beszamolo elkészitéséért felelds személy: Kolozsvari Laszl6 Sandor, regisztracios
szama: 194658.

A beszamold alairasara Fekete Julianna (2083 Solymar, Kisfaludy utca 1.) vezérigazgaté kotelezett.

A beszamol6 auditalasat az ESSEL AUDIT Konyvvizsgalod Kft. végezte, a konyvvizsgalatért felelds személy
Dr. Sasvari Laszl6 kamarai tag kényvvizsgald, MKVK 001630.

1.5 Az iizleti év

Jelen beszamold a 2019. januar 01- 2019. december 31. iddszakot &leli fel, a mérleg fordulonapja 2019.
december 31. A mérlegkészités napja 2020. januar 31.

1.6 A beszamolo nyilvanossdaga

A szamviteli beszamol és az ahhoz kapcsolddo kiegészitd informaciok, jelentések felkeriilnek a Téarsasag
honlapjéra, valamint a jogszabalyok altal eldirtaknak megfeleloen keriil letétbehelyezésre, megkiildésre.



2. A szamviteli politika fébb vonasai
2.1 Alkalmazott szamviteli szabalyok

Jelen beszamol6 a hatdlyos magyar szamviteli eldirasok és a HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt.
kialakitott szamviteli politikaja szerint keriilt 6sszeallitasra.

A konyvek vezetése forintban torténik, a beszamoldban az adatok ezer forintban keriilnek feltiintetésre.
A beszamol6 bazis és targyidoszaki adatai 6sszehasonlithatoak.
2.2 A beszamold valasztott formdja és tipusa

A HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt. a targyiddszakra az el6zd évhez hasonld éves beszamoldt készit,
amely un. fliggéleges tagolasi mérleget és eredmény kimutatast tartalmaz (,,A”valtozat). Az eredmény
megallapitasanak modja: Osszkoltség eljaras.

Az éves beszamolo részét képezd kiegészitd melléklet a hatalyos szamviteli eldirasoknak megfelelden
késziil, mely tartalmazza a Sztv. el6irdsain tilmenden a tarsasag specifikus tevékenységéhez (alapkezelés)
kapcsolodo egyéb jogszabalyi eldirasokban foglaltakat is.

Az Alapkezel6 a szamviteli beszamoldval 6sszhangban a hatalyos eldirasoknak megfeleld tartalommal tizleti
jelentést is készit.

2.3 Ertékelési eljardsok, modszerek
Devizds értékelés

A vallalkozas a kiilfoldi pénzértékre szol6 eszkozok és kotelezettségek bekeriilési értékét a szamlavezetd
bank altal kdzzétett kereskedelmi kozéparfolyamon allapitja meg.

A mérlegben a meglévo valuta- és devizaallomanyt, illetve a kiilfoldi pénzértékre sz616 (értékvesztéssel és
visszairassal modositott) koveteléseket és kotelezettségeket a mérleg fordulonapi, a szamlavezetd altal
kozzétett kereskedelmi kozéparfolyamon atszamitott forintértéken mutatja ki.

Valos értékelés

A tarsasag az eszkozei és forrdsai kozott nyilvantartott pénziigyi instrumentumok Sztv.-ben meghatarozott
korére nem alkalmazza az 59/A-59/F. §-okban 1év6 valos értéken torténd értékelési szabalyokat.

Immateridlis javak, targyi eszkizok értékelése

Az eszkodzoket bekeriilési értéken (beszerzési aron) veszi allomanyba a Térsasig, a terv szerinti
értékesokkenés elszamolasa negyedévente torténik.

Mérlegkészitéskor — a rendelkezésre all6 informaciok alapjan — a vallalkozas elvégzi az eszkozok egyedi
értékelését a terven feliili értékcsokkenés elszamoldsa vagy visszairasa érdekében.

Az immaterialis javak és targyi eszkozok terv szerinti értékcsokkenésének meghatirozasa a bruttd érték
alapjan, linearis médon torténik.

A 100 ezer Ft egyedi beszerzési érték alatti vagyoni értékii jogokat, szellemi termékeket és targyi eszkozoket
(az altalanos rendeltetésii szamitastechnikai eszkozoket €s egyéb miiszaki irodai gépeket, berendezéseket,
felszereléseket) hasznalatba vételkor egy dsszegben elszamolja, mig a 100 ezer Ft-nal magasabb, de 200 ezer
Ft-nal alacsonyabb egyedi értékii targyi eszkdzok beszerzési értékét 2 addév alatt irja le.



Készletek elszamoldsa, értékelése

A tarsasag a készleteket (szerszam, miiszer, felszerelés, stb.), valamint az egyéb anyagokat beszerzéskor
azonnal koltségként szamolja el. Ev végén a fel nem hasznalt anyagokrol leltart készit és a zard készletet a
legutolsé vasarlasok beszerzési ara alapjan (FIFO modszerrel) értékeli.

A kovetelések értékelése

A mérleg forduldnapjan fennallo kiveteléseket a vevok, az adosok egyedi mindsitésével értékelni kell, €s
értékvesztést kell elszamolni a varhatdan tartos és jelentds veszteségjellegii kiilonbozetre, a rendelkezésre
allo informaciok alapjan. A részletes szabalyokat az Eszkozok és forrasok értékelési szabdlyzata tartalmazza.

Az értékpapirok besoroldsa és értékelése

A Tarsasag nem végez portfolidkezelési tevékenységet.

Tovabba nem kezeli az Ugyfelek pénzeszkozeit és egyéb pénziigyi eszkozeit, értékpapirjait, mindez a
Tarsasagtol fliggetlen szamlavezet6vel (forgalmazoval) kotott szerzédés alapjan torténik, amelyért a
felel6sség a szamlavezetdt (forgalmazot) terheli.

Az értékelés soran igy csak a sajat tulajdonu értékpapirok besorolasarol, illetve értékelésérdl van szo.

e A befektetett pénziigyi eszkozok kozott azokat a részesedéseket (részvény, iizletrész, kockazati
tokerészvény, nyiltvégli befektetési jegy, stb.) és tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat kell
kimutatni, amelyeket befolyasolasi, iranyitéasi, ellen6rzési lehetdség elérése érdekében, vagy tartos
jovedelemszerzés (osztalék, illetve kamat) céljabol szerzett be a tarsasag, illetve lejaratuk a targyévet
kovetd évben még nem esedékes.

e A forgéeszkozok kozott azokat a nem tartos befektetésként vasarolt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy, zartvégii befektetési jegy, karpotlasi jegy, stb.), illetve
tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket kell kimutatni, amelyek forgatdsa kamatbevétel vagy
arfolyamnyereség szerzését szolgaljak.

Kotelezd az atsorolas, ha objektive megsziinik a tartdssag, mert a forduldonaphoz viszonyitva az értékpapir
futamideje egy éven beliil lejar.

Mind a befektetett pénziigyi eszkozok, mind a forgdeszkdzok kozott kimutatott értékpapirokat bekeriilési
(beszerzési értéken) kell allomanyba venni. Az allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd
befektetések esetében atlagos (sulyozott) beszerzési arral, a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében
FIFO modszerrel kell elszamolni.

Mérlegkészitéskor — a rendelkezésre allo informacidk alapjan — el kell végezni az értékpapirok egyedi
értékelését és értékvesztést kell elszamolni, ha a konyv szerinti érték tartdsan és jelentdsen magasabb a piaci
értéknél. A részletes szabalyokat az Eszk§zok és forrasok értékelési szabalyzata tartalmazza.

Pénzeszkozok értékelése

A pénzeszkozoket a vallalkozas a banki értesiton, kivonaton szerepld értékben, devizas tételek esetén
azoknak a szamlavezetd bank altal kozzétett kereskedelmi kozéparfolyamon szamitott forint ellenértékén
veszi nyilvantartasba és a mérlegben is hasonloan szerepelteti.

Céltartalék képzés

A céltartalék képzés mértékét és Osszegét az ligyvezetdség hatarozza meg a rendelkezésre allo informaciok
alapjan. Az Eszkozok és forrasok értékelési szabalyzata tartalmazza a tarsasag fennallo fizetési
kotelezettségeire az Sztv. elodirasa szerinti céltartalék képzés eseteit és szamitasi modjat.



3. A vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet értékelése

A vallalkozas a valos vagyoni, pénziigyi €s jovedelmi helyzetét, eszkdzei €s forrasai dsszetételét, a sajat toke
és a kotelezettségek alakulasat, a likviditas és fizetoképesség valamint a jovedelmezdség és ezek
valtozasainak bemutatasat az alabbi mutatészamokon keresztiil kivanja értékelni:

Vagyoni helyzet elemzése

Eszkozok és forrdsok, sajat téke elemzése

- megoszlasi viszonyszamok az egyes eszkoz- ¢és forrascsoportokon, eszkdz- és
forrasfocsoportokon beliil, illetve a mérlegfédsszeghez viszonyitottan, igy kiilondsen az alabbi
mutatok szamitasa:

o Befektetett eszkzok aranya: befektetett eszk6zok/Osszes eszkoz

Befektetett eszk6zok fedezete: Sajat toke/Befektetett eszkozok

Forgbeszkozok aranya: forgbeszkdzok/osszes eszkoz

Toke ellatottsagi mutato: Sajat toke/Forrasok dsszesen

Sajat toke — jegyzett toke arany: Sajat toke/Jegyzett toke

Tokefesziiltség: Idegen toke/Sajat toke

Netto forgdtoke: a forgdeszkozok értéke csokkentve a rovid lejarata kotelezettségek

Osszegével.

O O O O O O

Pénziigyi helyzet elemzése
- cash flow kimutatds a Sztv. 7. melléklete szerinti formatumban, tovabba az alabbi
mutatdszamok:
o Eladdsodottsag foka: Kotelezettségek/Eszkdzok dsszesen
o Likviditasi mutato 1. = forgoeszkozok / rovid lejarata kotelezettségek
o Likviditasi mutaté I1. = forgdeszkozok — készletek / rovid lejarati kotelezettségek

A jovedelmezoség elemzése
Alkalmazott mutatdk:
o Tokearanyos addzott eredmény (ROE): Addzott eredmény/Sajat toke
o Eszkoézaranyos jovedelmezdség (ROI): Adozott eredmény/Eszkdzok 6sszesen

Mutaté megnevezése 2018 2019 Viltozas
Befektetett eszk6zok ardnya 85,3% 0,3%| -99,6%
Befektetett eszkdzok fedezete 115,0% 28928% | 25155%
Forgdeszkdzok ardnya 13,3% 98,4% | 739,9%
T6ke elldtottsdgi mutato 98,1% 98,6% 0,5%
Sajat t6ke-jegyzett t6ke aranya 167,7% 185,7% 10,7%
T6kefesziiltség 0,0% 0,0%

Netto forgdtdke 19941 183137 | 918,4%
Eladdsodottsag foka 1,6% 1,2% -25%
Likviditasi mutato I. 810,9% 8368% | 1031,9%
Likviditasi mutato Il. 810,9% 8368% | 1031,9%
T6kearanyos jovedelmezdség 16,9% 9,7%| -42,6%
Eszkozaranyos jovedelmezGség 16,6% 9,5%| -42,8%




A befektetett eszkozokhoz, forgoeszkozokhoz és likviditashoz kapcesolddd targyévi mutatdk jelentds
valtozasat az elézd évihez képest alapvetben a 2020-ban lejaré allampapir befektetett eszkozbdl
forgoeszk6zzé torténd atsorolasa okozta.

Vagyoni helyzet elemzése

A befektetett eszkozok zard alloményat a sajat toke az el6z6 évben 115 %-ban, a targyévben 28928 %-ban
fedezte.

A forrasokban a sajat toke aranya az el6z0 évihez hasonlo szinten maradt, mutatva a gazdalkodo
tOkeerdsségeét.

A sajat toke el6z6 évhez viszonyitott 10,7 %-os (17.975 eFt) névekedését az addzott eredmény elszamolasa
okozza. A sajat tdke strukturajaban a jegyzett toke 6sszege nem valtozott.
A gazdalkodonal idegen toke igénybevételére nem keriilt sor.

Pénziigyi helyzet elemzése

A tarsasag mind rovid, mind hossza tava likviditasi rataja, amely a korabbi évben is kiemelkedben magas

értéket mutatott, most is nagyon erés. A gazdalkodas mind rovid, mind hosszi tavi likviditdsa magas szinten
biztositott.

Az Sztv. 7. szamu melléklet szerinti Cash flow-kimutatasa az 1. sz. mellékletként keriilt csatolasra.
A jovedelmezdség elemzése

Az alapkezeld arbevétele az €l6zd évi 39.441 eFt-rol 52.367 eFt-ra valtozott, az egyik kezelt alap piaci
aktivitasa novekedésének kovetkezményeként.

Targyévben a tokearanyos €s az eszkdzaranyos jovedelmezdség csokkent. Ennek oka a targyévi eredmény
csokkenése, mely arra vezethetd vissza, hogy az el6z6 évhez képest a befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai,
arfolyamnyeresége jelentdsen csokkentek. A targyévet megeldzd évben a pénziigyi miiveletek eredményét
képezte a devizdban denominalt értékpapir értékesitésén elért arfolyamnyereség, valamint a devizas és
allamkotvény kamata, mig targyévben ez az allamkotvény kamatéhoz kothetd.

4., A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

Immateridlis javak, targyi eszkozok

A tétel megnevezés El6z6 év | Targyév

A/I. IMMATERIALIS JAVAK

1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
2. Kisérleti fejlesztés aktiv értéke

3. Vagyoni értékii jogok

4. Szellemi termékek

5. Uzleti vagy cégérték

6. Immaterialis javakra adott eldlegek
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7. Immateriélis javak értékhelyesbitése
A/IL. TARGYI ESZKOZOK 871 642

1. Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értéki
jogok

2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 871 642
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek

A targyévben sem immaterialis javak, sem targyi eszk6zok nem keriiltek beszerzésre.

A tarsasag targyi eszkdzeinek-, az immateridlis javainak-, és az elszamolt értékcsokkenés allomany-
valtozasat a kovetkezo tablazat mutatja:

e Ft
Megnevezés Vagyoni értékii Maiiszaki gép, Beruhazasok
jogok berendezés
Bruttd é. Nyitd 9205 3185
Novekedés 0 0
Csokkenés 0 0
Bruttd é. Zard 9205 3185
Megnevezés Vagyoni értékit | Miiszaki gép, Beruhazasok
jogok berendezés
E.cs. Nyit6 all. 9205 2314
Novekedés 0 229
Csokkenés 0 0
E.cs. Zaro 9205 2543
Targyévi écs. 0 229
Ebbdl terv szerinti 0 229
linedris 0 229
Befektetett pénziigyi eszkiozok, készletek, értékpapirok
A tétel megnevezés El16z6 év Targyév
A/IIL BEFEKTETETT PENZUGYI 144 936 0
ESZKOZOK
1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban
2. Tartdsan adott kdleson kapesolt
vallalkozasban
3. Tartds jelentds tulajd. részesedések
4. Tart.adott kolcs.jelentds tul.rész. viszonyban
lévonek
5. Egyéb tartds részesedés
6. Tartosan adott koleson egyéb részesedési
viszonyban allé vallalkozasban
7. Egy€b tartdsan adott kdleson
8. Tartos hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir 144 936 0




A korabban a befektetett pénziigyi eszkozok kozott nyilvantartott allamkotvény a 2020. évi lejarata miatt

9. Befektetett pénziigyi eszkdzok

értékhelyesbitése

keriilt atsorolasra a forgoeszkozok kozé a mérlegben.
A befektetett pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatban értékvesztés elszamoldsara nem keriilt sor.

Kovetelések

A kovetelések részben vevokkel (Alapokkal) szembeni kovetelések, részben a december havi tevékenység
kiszamlazasa miatt, (amelyek a beszamold készités idopontjaig pénziigyileg realizalodtak), részben ipariizési
ado talfizetés. Itt keriilt kimutatasra a kezelt alapokat terhel6, de az alapkezel6 altal bevallott és megfizetett

A tétel megnevezés

El6z6 év

Targyév

B/II. KOVETELESEK

S 446

8 050

1. Kovetelések aruszallitasbol és
szolgaltatasokbol (vevok)

3 496

6 820

2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban
1évo vallalkozassal szemben

4. Sajat részvények, sajat tizletrészek

5. Valtokovetelések

6. Egyéb kovetelések

1950

1230

kiilonado osszege is.

A kovetelések tényleges, fizetett bekeriilési értéken értékeltek. Ertékvesztés képzése nem valt sziikségessé.

Kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelések nem meriiltek fel.

Aktiv idobeli elhatdrolas

A bevételek aktiv idobeli elhatarolasa a befektetett eszk6zokbo! atsorolt értékpapir utan idéaranyosan jaro

elhatarolasa

A tétel megnevezés El6z6 év| Targyév
C. Aktiv idébeli elhataroliasok 2434 2 409
1. Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 2399 2399
2. Koltségek, raforditasok aktiv idobeli 35 10

3. Halasztott raforditasok

kamatokat tartalmazza.

Sajat toke

A tétel megnevezés Eloz6 év | Targyév
D. Sajat toke 167 743 185718
1. JEGYZETT TOKE 100 000 100 000

ebbdl: visszavas. tulajdoni részesedés

névértéken




1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT
TOKE (-)

III. TOKETARTALEK

IV. EREDMENYTARTALEK 39 439 67 743

V. LEKOTOTT TARTALEK

VI. ERTEKELESI TARTALEK
VII. ADOZOTT EREDMENY 28 304 17 975

A vallalkozas az el6zd évi eredményét eredménytartalékba helyezte, az lizleti év eredménye novelte a sajat
téke allomanyt.

Céltartalékok

A vallalkozas az lizleti évben nem képzett céltartalékot.

Kotelezettségek

A kotelezettség allomany részben a miikodéssel kapcsolatos szallitdi kotelezettségeket, részben a kozterheket
tartalmazza, amelyek koziil az esedékesek pénziigyi rendezése hatariddben megtortént.

A tétel megnevezés Eloz6 év| Targyév
F/IIL. ROVID LEJARATI’J 2 805 2215
KOTELEZETTSEGEK

1. Rovid lejarati kdlesonok
2. Rovid lejarati hitelek

3. Vevotdl kapott eldlegek

4 Kotelezettségek aruszall.-bol és szolgaltatasbol 75 105

5. Valtotartozasok

6. Rovid lejaratu kotelezettség kapcs.
vallalkozassal szemben

7. Rovid lejarata kotelezettségek jelentos

tul. viszonyban lévo vallalkozéassal szemben

8. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 2730 2110

Passziv idobeli elhataroldsok

A tétel megnevezés El6z6 év| Targyév

G. Passziv idobeli elhatarolasok 439 470

1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa
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2. Koltségek, raforditasok passziv idobeli
elhataroldsa

3. Halasztott bevételek

439 470

A passzivakban szerepld targyidoszaki koltségek alapvetden a konyvvizsgaloi dijat tartalmazzak 381 eFt
értékben.

5. Eredmény kimutatishoz kapcsolédé kiegészitések

A véllalkozés eredményét alakito tényezok az tizleti évben (adatok e Ft-ban):

Bevételek
A tétel megnevezés El6z6 év Targyév
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 39 441 52 367
Export értékesités netto arbevétele
Ertékesités netté arbevétele 39 441 52 367

Aktivalt sajat teljesitmények értéke
| Egyéb bevételek 33 0
- ebbdl visszairt értékvesztés

Pénziigyi miiveletek bevételei

38 054 3 898

A tarsasag arbevételét az alapok kezeléséért kapott alapkezelési dij és a tovabbszamlazott szolgaltatas
arbevétele képezte. Az arbevétel jelentds novekedését az egyik kezelt alaphoz kapcsolddd dijbevétel
emelkedése okozza, ennél az alapnal tovabbi befektetési jegyek kibocsatasaval és befektetésekkel jelentdsen
emelkedett a dij alapjat képezd sajat vagyon.

A pénziigyi miiveletek bevételében az allamkotvény kamatai szerepelnek, valamint a kapott bankkamat.

Az Alapkezelé a beszamolasi iddszakban exportértékesitést nem teljesitett, exporttdmogatast nem vett
igénybe, valamint semmilyen egyéb vissza nem téritendd timogatast nem kapott, illetve nem szamolt el.

Rdforditasok
A tétel megnevezése Eloz6 év| Targyév
Anyagjellegii raforditasok 12 336 9776
Bérkoltség 12 720 15 600
Személyi jellegli egyéb kifizetések 6 406 6 562
Bérjarulékok 2 680 3116
Személyi jellegii raforditasok 21 806 25278
Ertékesokkenési leiras 355 229
| Egyéb raforditasok 10 960 1229
Pénziigyi miiveletek raford. 1 0

Az anyagjellegli raforditasokban 8 473 eFt értékben az igénybevett (jogi, szamviteli, szamitastechnikai,
kommunikacios) szolgaltatasok ellenértékei, ezen kivill anyagkoltség, hatosagi dijak és illetékek,
bankkoltség valamint a kozvetitett szolgaltatasok értéke keriilt elszamolésra.
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Eredmény, addfizetési kitelezettség

Uzem! (UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE -5961 15 855
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 38 053 3898
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 32092 19 753
Adéfizetési kitelezettség 3778 1778
ADOZOTT EREDMENY 28 304 17 975

A tarsasag a 17.975 eFt addzott eredményt eredménytartalékba tervezi helyezni.
A tarsasagi ad6 megallapitasira a vonatkozo jogszabalynak megfelelden, az altalanos szabalyok szerint
keriilt sor.

A tarsasagi add alapjat az elszamolt értékcsokkenés (229 eFt) novelte, és az adotorvény szerinti
értékesokkenés ugyanazon osszeggel csokkentette.

6. Tajékoztaté adatok

Vezetd tisztségviselok, juttatdisok

Vezeto tisztségviselok jarandosagai Osszeg eFt
Ugyvezetés 7530
Igazgatdsagi tagok 0
Feliigyeld bizottsagi tagok 0
Osszesen 7530

A fentieken tilmenden a vezetd tisztségviselok egyéb juttatdsban nem részesiiltek, résziikre folyositott
eloleg, koleson, neviikben vallalt garancia nem fordult eld.

Konyvvizsgalo dltal felszamitott dijak

A targyévi lizleti évre vonatkozoan a kdnyvvizsgalo altal kizardlag konyvvizsgalati dij keriilt felszamitasra,
més szolgaltatdsokat ellenérték fejében a konyvvizsgalé nem nyujtott. A beszamolé kdnyvvizsgalataért
felszamitott dij dsszege : 300 000 Ft+ AFA.

Létszam, bérkoltség

A tarsasag a targyiddszakban 3 fo atlagos allomanyi létszamban foglalkoztatott alkalmazottakat, résziikre
15 600 e Ft munkabér keriilt kifizetésre, személyi jellegii kifizetésként 6 562 e Ft keriilt elszamolasra.

Veszélyes hulladékok, kornyezetre kdaros anyagok, kirnyezetvédelemmel kapcsolatos tételek

A tevékenység jellegébdl adddoan a vallalkozasnal az iizleti évben nem meriiltek fel.

Egyéb tijékoztatds

A Tarsasdg nem rendelkezik Bszt. szerinti portfoliokezelési tevékenységi engedéllyel, igy az tigyfél
tulajdonat képezd pénzeszk6zok és pénziigyi eszk6zok nem keriilhetnek a Tarsasag birtokaba,

nyilvantartasaban a portfoli6 kezeléssel dsszefiiggésben keletkez6 vagy kodzvetleniil annak céljara szolgalo
eszkdzok, forrasok, bevételek, koltségek és raforditisok nem mutathatok ki. Engedély hidnyaban nem
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keriilhet a Tarsasag birtokaba portfolidkezelés céljara az iigyfél altal rendelkezésre bocsatott pénzeszkoz,
illetve a portfoliokezelés soran az iigyfél javara befolyt pénzeszkdz. A Tarsasag a letétkezelénél nem nyitott
és a jovOben sem kivan nyitni Bszt. szerinti portfoliokezeléssel Gsszefliggésben az ligyfél pénzeszkozeinek
nyilvantartasara szolgalo letéti szamlat.

Az Alapkezeld tekintettel arra, hogy Bszt. szerinti tevékenységet nem végez, a Bkr. 17. §-4nak 2., 4., 11., 23.
pontjai szerinti adatokat beszamoldjaban nem szerepeltet.

A tarsasag alapkezelésében a kovetkezd, zart korben kibocsatott, nyiltvégii ingatlan alapok voltak a
beszamold forduldnapjan:

Befektetési Alap megnevezése Netto eszkozérték

2019.12.31. napjdan Ft
HERMES Ingatlan Befektetési Alap 2916 792 296 HUF
Omega Ingatlan Befektetési Alap 2474 471 397 HUF
Martonlak Ingatlan Befektetési Alap 5053 905 319 HUF

Budapest, 2020.01.31.
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HERMES Befektetési Alapkezel6 Zrt.

CASH-FLOW KIMUTATAS
2019. 12.31.

1. sz. melléklet

Terv Tény
L Szokéasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 13805 {568
(Miikodési cash-flow 1-13. sorok)
1.|Ad6zas elétti eredmény + 18000 19753]
2.|Elszamolt amortizacié + 220 229
3.|Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0]
4 |Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbbzete + 0 0
5.|Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + 0 0|
6.|Szallitéi kotelezettség valtozasa + 80 30)
7.1Egyéb rovid lejaratd kotelezettség valtozasa + -500 -620
8.|Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa + 10 31
9.]Vevokdvetelés valtozasa + -3200 -3324
10. Sglr[ggz::kfzﬁk (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkiil) 600 720
11.]Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa + 15 25
12.|Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) - -1620 -1778
13.|Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - 0 0|
14. Egyéb
" Befektetési tevékenységbodl szarmazé pénzeszkoz-valtozas o
(Befektetési cash-flow, 14-16. sorok)
15.|Befektetett eszkdzok beszerzése - 0
16.|Befektetett eszkdzok eladasa + 0|
17.|Kapott osztalék, részesedés + 0)
i Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkodz-valtozas 0
(Finanszirozasi cash-flow, 17-27. sorok)
18.|Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + 0
19. Kétvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak 0
bevétele +
20.|Hitel és kolcson felvétele + 0]
Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek
21 |torlesztése,
megsziintetése, bevaltasa +
22.|Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0]
23.|Részvénybevonas, tékekivonas (tokeleszalliltas) - 0
24 .|Kétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése 0]
25.|Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0
26.|HosszU lejaratra nyujtott kolcsondk és elhelyezett bankbetétek - 0]
27.|Véglegesen atadott pénzeszkéz - 0
28. Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratd 0
kotelezettségek valtozasa +
V. Pénzeszkdzok valtozasa (. tll. 1. sorok) + 13605 15 066




HERMES Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Mitkod6 Részvénytarsasag
01-10-044914
13024301-6630-114-01

Uzleti jelentés

2019

Budapest, 2020. januar 31.
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A HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt. 2003-ban alakult, f6bb adatai:

Cég neve: HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt.
Cime: 1023 Budapest, Orgona u. 8.
Adoszama: 13024301-2-41

Cégjegyzék szama: 01-10-0444914

Statisztikai szamjele: 13024301-6630-114-01

Tulajdonosi szerkezet

A Tarsasdgot kozvetlen tulajdonosai a HERMES Hitel Faktor Zrt. és a VIKING Ingatlanforgalmazo-
és hasznosito Zrt.. A kibocsdtott részvények adatai:

Részvényfajta: torzsrészvény

Darabszam | Névérték | Pénznem

100 00 10 000\ HUF

A cég dltal végzett tevékenységi kor:

6630 ’08 Alapkezelés — fotevékenység

Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet értékelése

A Tarsasdg az MNB dltal feliigyelt engedélykiteles tevékenységet (6630 '08 Alapkezelés) folytat, a
személyi, targyi és technikai kovetelményeknek folyamatosan megfelel.

A Tarsasag darbevétele 52.367 eFt, a 2019. évi iizleti évet 17.975 eFt adozott eredménnyel zdrta. A
Tarsasdg tokehelyzete stabil, sajat tékéje és szavatolo tékéje megfelel a jogszabalyi eldirdsoknak,
miikodése hosszu tavon biztositott.

A Tarsasdag stabil dllomdnyi létszammal miikodik, anyagjellegii, személyi jellegii rdforditdsai,
értékesokkenési leirdsa, egyéb rdforditdsai évek ota azonos szintet képviselnek, a vdallalkozds a
2020.1izleti évben sem tervezi a mitkodeési koltségek jelentds novelését.

A Tarsasag hdarom, zart kirben kibocsatott, nyiltvégii ingatlan alapot kezel:

Alap megnevezése Nettto eszkozérték 2019.12.31
HERMES Ingatlan Befektetési Alap 2.916.792.296 HUF
Omega Ingatlan Befektetési Alap 2.474.471.397 HUF
Martonlak Ingatlan Befektetési Alap 3.053.905.319 HUF

A tarsasag a beszamolo idészakaban kizardlag a fenti, zartkorii ingatlan alapok kezelését végezte. Az
alapkezeld jovobeni elsddleges célja a meglévé alapok vagyonanak tovabbi novelése. A felpezsdiilt
ingatlanpiacon tovabbi uj befektetési lehetdségek kiakndzasa, a meglévd befektetések hasznositdsa.



Egyéb és kirnyezetvédelemmel kapcsolatos informdciok

Visszavdsdrolt sajdt részvények, sajat iizletrészek nincsenek a vdllalkozds birtokdban. Kutatdsi,
kisérleti fejlesztési tevékenységet nem végez.

A mérleg fordulénapja utdn lényeges esemény nem kivetkezett be a Tdarsasdagndl.

Székhelye (fGiroda) jelenleg: 1023 Budapest, Orgona u. 8.

A vdllalkozds nem végez kirnyezetkdrosito tevékenységet. Ebben az dgazatban fejlesztéseket nem
kivan eszkozolni. Kornyezetvédelemmel kapcsolatos tdmogatdsokat nem vesz igénybe. Az irodai

papirfelhaszndldas minimalizdldsa érdekében — ahol lehetséges - dokumentumait elektronikusan kezel,
iizleti levelezése jelentds hanyadat elektronikusan végzi.

Osszegzés

Az Alapkezelé a 2019. évben is eredményesen miikodott, folyamatai, rendszerei, kialakitott
kontrollpontjai stabil alapot adnak a hosszu tavi miikédés fenntartdsdhoz.



