ESSEL Audit Konyvvizsgalo Kft MKVK001109
1162 Budapest, Fertaly u. 7.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A HERMES Befektetési Alapkezel6 Zrt részvényeseinek
Vélemény

Elvégeztik a HERMES Befektetési Alapkezelé Zrt, cégjegyzékszam 01-10-044914 ("a Térsasag")
2018. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2018. december 31-i
fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezé végosszege 170.987 ezer
Ft, az adozott eredmény 28.304 ezer Ft nyereség -, és az ugyanezen idéponttal végzddé iizleti évre
vonatkozo6 eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Gsszefoglalasat is
tartalmazo kiegészitd mellékletbol 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad a Tarsasag 2018.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzsdd iizleti
évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli térvény”).

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,A
kényvvizsgdld éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a
Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a
fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az

IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi
etikai eldirasoknak is.

Meggyoz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéaciok a HERMES Befektetési Alapkezelé Zrt 2018. évi iizleti jelentésébél allnak. A
vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd
el6irasaival Osszhangban torténé elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink »Vélemény”
szakaszdban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti
jelentés dtolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e
az éves beszdmolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy
tiinik-e, hogy az lényeges hibas éllitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak,
kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

A szamviteli trvény alapjan a mi felel8sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a

szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival Osszhangban van-e, és errol,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo Gsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.
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Véleményiink szerint a HERMES Befektetési Alapkezel Zrt 2018. évi iizleti Jjelentése minden
lényeges vonatkozasban §sszhangban van a HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt 2018. évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozd eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a
Tarsasag szamara nem ir el tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben més jellegii lényeges ellentmondas vagy lényeges hibés allitds sem jutott a
tudomésunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszamoloért

A vezetcs felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd és a valds
bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges
hibas allitastol mentes éves beszamol¢ elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a
vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamold Osszeallitisaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek a Térsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felugyeletéért.

A konyvvizsgal6 éves beszamolé konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze
nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas éllitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd Iényeges
hibas allitast. A hibés allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha
ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

- Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd Iényeges hibas allitas fel nem
tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll
feliilirasat.

- Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott

megfeleldek, de nem azért, hogy a Téarsasag belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

Q
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- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel0ségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések €s kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

- Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamold Osszeallitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel a
Tarsasag vallalkozas folytatasara vald képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést
vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel
kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgaldi  jelentésiink  datumdig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

- Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgald ligyletek és események valos bemutatésa.

- Az iranyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. majus 16.

Dr. Sasvari Laszlo

kamarai tag konyvvizsgald
ESSEL Audit Konyvvizsgald Kft kamarai tagsagi szam: 001630
1162 Budapest, Fertaly u. 7,

nyilvantartasi szam: 001109
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13024301663011401
statisztikai szamjel

01-10-044914
cégjegyzék szama

HERMES BEFEKTETESI ALAPKEZELO® ZRT.

a vallalkozas megnevezése

1023 Budapest Orgona u.8.
a vallalkozas cime

2018.12.31

mérleg és eredménykimutatas

Budapest, 2019.januar 31.




13024301663011401
statisztikai szamjel

01-10-044914
cégjegyzék szdma
HERMES Befektetési Alapkezels Zrt.
MERLEG Eszkozok (aktivak)
2018. 12.31.
El6z6 El6z6 év(ek)
Sorszam A tétel megnevezés v Médositasai Targyév

a b c d e
01.  [A. Befoktotott 65zkOZOK (02+10+17, SOrOR) 110 Eﬂj 145 807
02. I. IMMATERIALIS JAVAK (03-09. sorok) [§ 0
03. 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
04. 2. Kisérletii fejlesztés aktiv értéke
05. 3. Vagyoni értéki jogok
06. 4. Szellemi termékek
07. 5. Uzleti vagy cégérték
08. 6. Immateridlis javakra adott elélegek
09. 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése
10. IIl. TARGYI ESZKOZOK (11.-16. sorok) 908 871
11, 1. Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értéki jogok
12. 2. Miszaki berendezések, gépek, jarmavek 908 871
13. 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek
14. 4. Beruhazasok, feldjitasok
15. 5. Beruhazasokra adott eldlegek
16. 6. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése
17. lll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

(18.-26. sorok) 109 235 144 936
18. 1%5 részesedés kapcsolt vallalkozasban
19. 2. Tartdsan adott kélcsén kapcsolt vallalkozasban
20. 3.Tartos jelentds tulajd.részesedések
21, 4.Tart.adott kélcs.jelentds tul.rész.viszban Iévének
22, 5. Egyéb tartds részesedés
23. 6. Tartésan adott kdlcsdn egyéb részesedési viszonyban 4ll6 valllakozasban
24, 7. Egyeb tartésan adott kélcsén
25. 8. Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir 109 235 144 936
26. 9. Befektetett pénziigyi eszkézok értékhelyesbitése

Budapest, 2019 januar 31.
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13024301663011401

statisztikai szamjel
01-10-044914
cégjegyzék szama
HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt.
MERLEG Eszkozok (aktivak)
2018. 12.31.
El6z6 El6z0 év(ek)
Sorszam A tétel megnevezés v médositasai Targyév
a b c d e
27. B. Forgbeszkzok (28+34+40+47 sorok) 30 71§I 22746
T.—EME. SOrok) 0 0
29. 1.Anyagok
30. 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
31. 3. Késztermékek
32. 4. Aruk 0
33. 5. Készletekre adott elélegek
34, |I. KOVETELESEK (35-39. SOroK) 9 538 5 446
35. 1. Kovetelések a’rusza’ﬂﬁésbél es szolgaltatasokbol (vevok) 3295 3496
36. 2. Kévetelések kapcsolt vallalkozassal szemben
3.Kdvetelések jelentds tulajdoni rész.viszban lévével szemb
37. 4. Kbvetelések egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben
38. 5. Valtokovetelések
39. 6. Egyeb kdvetelések 6 243 1950
[ 40.  |Il. ERTEKPAPIROK (41-46. SOrOK) EI 0
41. 1. ﬁgzesedés kapcsolt vallalkozasban
42. 2.Jelentds tulajdoni részesedés
43. 3. Egyéb részesedés
44. 4. Sajat részvények, sajat lizletrészek
45, 5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
46. 6.Ertékpapirok ért.kiil.
a7 IV. PENZESZKOZOK (48+49. sorok) 21 180 17 300
48. |1 Pénziar, csekkek 390 374
49, 2. Bankbetétek 20 790 16 926
50. C. Aktiv idobeli elhatarolasok (51-53. sorok) 722 2 434
51. 1. Bevételek aktiv idbeli elhatarolasa 676 2399
52, 2. Kéltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 46 35
53. 3. Halasztott raforditasok
Wﬂm (A*B*C) 141 583] 170 967

Budapest, 2019.januar 31.
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13024301663011401
statisztikai szamjel

01-10-044914

cégjegyzék szama
HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt.
MERLEG Forrasok (passzivak)
2018.12.31.
El6zd El6z6 év(ek)
Sorszam A tétel megnevezés v Médositasai Targyév
a b c d e
55. D. Sajat toke (52.-59. Sorok) 13Tﬂj 1@
56. || JEGYZETT TOKE 700 000 700 000
57. ebbdl: visszavas. Tulajdoni részesedés névértéken
58. Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
59. IIl. TOKETARTALEK
60. IV. EREDMENYTARTALEK 30 030 39 439
61. V. LEKOTOTT TARTALEK
62. VI. ERTEKELESI TARTALEK
63. VIl. ADOZOTT EREDMENY 9 40‘.1» 28 30‘1
64. E. Céltartalékok (61.-63. sorok) 0 0
65. 1. Celtartalék a varhato kételezettségekre
66. 2. Céltartalék a jovébeni kéltségekre
67, |3 Egyeb cetaraiek

68.  |F. Kotelezettsegek (It SOrok) 1677] 2 805|
69. |. Hatrasorolt kételezettségek -I
70. Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTS. (67.-74.sorok) 0
71. 1. Hosszu lejaratra kapott kélcséndk
72. 2. Atvaltoztathatd kétvények
73. 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbol
74. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
75. 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek
76. 6. Tartds kotelezettség kapcsolt vallalkozassal szemben
77. 7. Tartos kotelezettség jelentos tul. részesedési viszonyban lévé vallalkozassal

szemben
78. 8. Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek
79. |l ROVID LEJARATU KOTELEZETTOEGER (76.+83 507 3% 2 805]
80. |1, Rovid lejaratu KoIcsonok
81. 2. Rovid lejaratu hitelek
82. 3. Vevotdl kapott eldlegek
83. 4 Kotelezettségek aruszall.-bol és szolgaltatasbol (szémték) 256 75
84. 5. Valtétartozasok
85. 6. ROvid lejaraty kotelezetts. Kapcs vallalkozassal szemben
86. 7. Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévo

vallalkozassal szemben
87. 8. Egyeb rovid lejaratu kotelezettségek 1421 2730
88. G. Passziv idobeli elhatarolasok (73;87.sorok) 467 439
89. 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa
90. 2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 467 439
91. 3. Halasztott bevételek

I 92. IFORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (D+E+F+G)

141 583' I 170 987'

Budapest,2019.januar 31.
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13024301663011401

statisztikai szamjel
01-10-044914
cégjegyzék szama
HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt.
"A" EREDMENKIMUTATAS (Osszkoltség eljarassal)
2018.12.31.
El6z6 év(ek)
Tétel-szam A tétel megnevezés El620 év| médositasai Targyév|
a b C d e
01. Belféldi értékesités nettd arbevétele 40 9147 39 441
02. Export értékesités netté arbevétele
I Ertékesités netto ar Wﬁoz.) 40912 39 441
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke J(IEMM.) 0 0
03. Sajat termelést készletek allomanyvaltozasa
04.  |Sajat elGallitast eszkozok aktivalt erteke
T Egyéb bevételek 55
" ebbol visszairt értékvesztes
05. Anyagkéltség 2 0
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 9012 10 463
07.  |Eayéb szolgaltatasok érteke 323 355
08. Eladott aruk beszerzési értéke
09. Kozvetitett szolgaitatasok értéke 2 145 1518
V. |AnyagjelleqQ raforditasok (06+06+07+08+09) 77 487 12 336
10. Bérkoltség 12720 12 720
11. Szemelyi jellegQ egyéb kifizetések 6 106 6 406
12. Bérjarulékok 2998 2 680
V. Személyl jellegQ raforditasok (10+11+12) 21824 21806
VI. |Ertékcsﬁkkenésl leiras 131 355
VIl |Egyéb raforditasok stl 10 960
- ebbdl értékvesztés
A |UZEMI (UZLETI TEVEKENVSEG EREDMENVE
(L £l +L-IV.-V.-VL.-VIL..) 6499 5961
13. Kapott osztalék és részesedés
ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott
14. Részesedésekbdl szarm.bevétel, arfolyamnyereség
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
15. W,pénzﬂgyi eszk kamatai, arfolyamnyeresége 3782 37 441
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
16. EQgyéb kapott kamatok és kamatjellegii bevételek
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
17. Pénzlgyi maveletek egyéb bevételei 59 613
Vil Pénziigyi maveletek bevételei (13+14+15+16+17 sorok) 3841 38 054
18. Részesedésekbdl szarm.raforditasok, arf.veszteség
ebbdl kapcsolt vallalkozas
19. Befektetett pl-ieszkbél szarm.raf.,arfolyamveszteség
ebbdl kapcsolt vallalkozas
20. Fizetend6 kamatok és kamat jellegii raford.
ebbol ka pcsolt vallalkozasnak
21. Bef.pi-i eszk. értékvesztése
22.  |Pénzugyi maveletek egyéb raforditasai 0 1
@bbol ert.kul.
X [Penzugyl muveletek rafora (T+ 18720721922 0 T
B.  |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIl1X) 3 841 38 053
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (£A<B) 10 340 32092
X. Adofizetési kotelezettség — tarsasagi adé 931 3788
D ADOZOTT EREDMENY (= C-X) 9 409 28 304

Budapest,2019.januar 31.
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HERMES Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasag

KIEGESZITO MELLEKLET
A HERMES BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
2018.12.31-i
EVES BESZAMOLOJAHOZ

Budapest, 2019. 01. 31.
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1. Altaldanos rész

1.1 A tarsasdg bemutatdsa

Cég neve: HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt.
Alapitas: 2003.06.02.

Székhely: 1023 Budapest, Orgona u. 8.
Cégjegyzékszam: 01-10-044914

Adoészam: 13024301-2-41

Statisztikai szamjel: 13024301-6630-114-01

Tevékenység: 6630 Alapkezelés

A HERMES Befektetési Alapkezelé Zrt. a beszamolasi idészakban rendszeres gazdasagi tevékenységet
székhelyén kiviil nem folytatott, telephelye illetéleg fidktelepe nincs.

1.2 Tulajdonosi szerkezet

A tarsasagban kozvetlen befolyasolo részesedéssel rendelkezd tulajdonosok, tulajdoni hanyaduk és szavazati
aranyuk:

HERMES Hitel és Faktor Zrt. 1023 Budapest, Orgona u. 8.
VIKING Ingatlanforgalmazé és Hasznosito Zrt. 1023 Budapest, Orgona u. 8.

A tulajdoni hanyadokkal egyez6 szavazati arany: 50-50%

A részvénytarsasag részvénytokéjét tizezer db egyenként 10 000 Ft névértékii, névre sz016 torzsrészvény
testesiti meg, amelyek nyomdai aton keriiltek eléallitasra.

1.3 Befolyds kapcsolt villalkozdsokban

A HERMES Alapkezel6 Zrt. a mérleg fordulénapon egyetlen olyan véllalkozdsban sem birt befolyassal,
dontd befolyassal, amely a szamviteli el8irasok szerint leanyvallalatanak, kozos vezetésii véllalkozasnak,

tarsult véllalkozasnak, egyéb részesedési viszonyban 1év6 véllalkozasnak mindsiil.

A gazdalkodé a fordulonapon egyetlen tarsasiagban sem rendelkezett tobbségi befolyassal, sem mindsitett
tobbségi befolyassal.

1.4 A beszamolo kizremitkodoi

A konyvvezetésért és a beszamold elkészitéséért felelés személy: Kolozsvari Laszlé Séandor, regisztracios
szama: 194658.

A beszamol¢ alairasara Fekete Julianna (2083 Solymar, Kisfaludy utca 1.) vezérigazgaté kotelezett.

A beszamolé auditalasat a BB-ESSEL Adétanacsadd és Konyvvizsgalo Kft. végezte, a kdnyvvizsgalatért
felelds személy Dr. Sasvari LaszI6 kamarai tag konyvvizsgalo, MKVK 001630.

1.5 Az iizleti év

Jelen beszamold a 2018. januar 01- 2018. december 31. iddszakot &leli fel, a mérleg fordulonapja 2018.
december 31. A mérlegkészités napja 2019. januar 31.

1.6 A beszdmolo nyilvdnossdga

A szamviteli beszamol6 és az ahhoz kapcsolodé kiegészitd informaciok, jelentések felkeriilnek a Tarsasag
honlapjéra, valamint a jogszabalyok altal eldirtaknak megfeleléen keriil letétbehelyezésre, megkiildésre.



2. A szamviteli politika f6bb vonasai

2.1 Alkalmazott szdmviteli szabdlyok

Jelen beszamol6 a hatalyos magyar szamviteli eléirassok és a HERMES Befektetési Alapkezel6 Zrt.
kialakitott szamviteli politikaja szerint keriilt 5ssze4llitasra.

A kdnyvek vezetése forintban térténik, a beszamolban az adatok ezer forintban keriilnek feltiintetésre.

A beszamol6 bazis és targyidoszaki adatai dsszehasonlithatéak, a torvény altal 2017.01.01-t81 kotelezéen
eldirt mérleg-, illetve eredmény strukturavaltozas miatti médositasok mar a megel6zd évben végrehajtasra
keriiltek.

2.2 A beszdamold vdlasztott formdja és tipusa

A HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt. a targyidészakra az el6zé évhez hasonld éves beszamoldt készit,
amely un. fliggdleges tagolasti mérleget és eredmény kimutatast tartalmaz (,,A”valtozat). Az eredmény
megallapitasanak médja: Osszkoltség eljaras.

Az éves beszdmold részét képezd kiegészitd melléklet a hatdlyos szamviteli eldirasoknak megfeleléen
késziil, mely tartalmazza a Sztv. eléirdsain tGlmenden a tarsasag specifikus tevékenységéhez (alapkezelés)
kapcsolddé egyéb jogszabalyi eldirasokban foglaltakat is.

Az Alapkezeld a szamviteli beszamoléval 6sszhangban a hatélyos eldirasoknak megfelel6 tartalommal iizleti
jelentést is készit.

2.3 Ertékelési eljardsok, modszerek
Devizas értékelés

A vallalkozas a kiilfoldi pénzértékre szold eszkdzok és kotelezettségek bekeriilési értékét a szamlavezetd
bank altal kozzétett kereskedelmi kozéparfolyamon allapitja meg.

A mérlegben a meglévé valuta- és devizaallomanyt, illetve a kiilfoldi pénzértékre sz0lo (értékvesztéssel és
visszairassal moddositott) koveteléseket és kotelezettségeket a mérleg forduldnapi, a szamlavezetd altal
kozzétett kereskedelmi kozéparfolyamon atszamitott forintértéken mutatja ki.

Valos értékelés

A tarsasag az eszkozei és forrasai kozott nyilvantartott pénziigyi instrumentumok Sztv.-ben meghatéarozott
korére nem alkalmazza az 59/A-59/F. §-okban 1évé valds értéken torténd értékelési szabalyokat.

Immateridlis javak, tdargyi eszkozok értékelése

Az eszkozoket bekeriilési értéken (beszerzési aron) veszi allomanyba a Tarsasag, a terv szerinti
értékesokkenés elszamolasa negyedévente torténik.

Meérlegkészitéskor — a rendelkezésre 416 informaciok alapjan — a vallalkozas elvégzi az eszkdzok egyedi
értékelését a terven feliili értékesskkenés elszamolasa vagy visszairasa érdekében.

Az immateridlis javak és targyi eszkozok terv szerinti értékcsokkenésének meghatdrozasa a bruttd érték
alapjan, linearis médon torténik.

A 100 ezer Ft egyedi beszerzési érték alatti vagyoni értékii jogokat, szellemi termékeket és targyi eszkozoket
(az altaldnos rendeltetésti szdmitastechnikai eszkozoket és egy€b miiszaki irodai gépeket, berendezéseket,
felszereléseket) hasznalatba vételkor egy 6sszegben elszamolja, mig a 100 ezer Ft-nal magasabb, de 200 ezer
Ft-nal alacsonyabb egyedi értéki targyi eszkozok beszerzési értékét 2 adoéy alatt irja le.



Készletek elszamoldsa, értékelése

A tarsasag a készleteket (szerszam, miiszer, felszerelés, stb.), valamint az egyéb anyagokat beszerzéskor
azonnal koltségként szamolja el. Ev végén a fel nem hasznalt anyagokrol leltart készit és a zard készletet a
legutolso vésarlasok beszerzési ara alapjan (FIFO modszerrel) értékeli.

A kovetelések értékelése

A mérleg fordulénapjan fennallo koveteléseket a vevok, az adésok egyedi mindsitésével értékelni kell, és
ertékvesztést kell elszamolni a varhatoan tartos és jelentds veszteségjellegii kiilsnbozetre, a rendelkezésre
all6 informéciok alapjan. A részletes szabalyokat az Eszk6zok és forrasok értékelési szabalyzata tartalmazza.

Az értékpapirok besoroldsa és értékelése

A Tarsasag nem végez portfoliokezelési tevékenységet.

Tovabba nem kezeli az Ugyfelek pénzeszkozeit és egyéb pénziigyi eszkozeit, értékpapirjait, mindez a
Tarsasagtol fliggetlen szdmlavezetovel (forgalmazdval) kottt szerzédés alapjan toérténik, amelyért a
felel6sség a szamlavezet6t (forgalmazot) terheli.

Az értékelés soran igy csak a sajat tulajdont értékpapirok besorolasardl, illetve értékelésérdl van szo.

* A befektetett pénziigyi eszkozok kozott azokat a részesedéseket (részvény, iizletrész, kockazati
tokerészvény, nyiltvégli befektetési jegy, stb.) és tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat kell
kimutatni, amelyeket befolyasolasi, iranyitési, ellendrzési lehetdség elérése érdekében, vagy tartds
Jovedelemszerzés (osztalék, illetve kamat) céljabol szerzett be a tarsasag, illetve lejaratuk a targyévet
kovetd évben még nem esedékes.

* A forgoeszkézok kozodtt azokat a nem tartds befektetésként véasarolt hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirokat (kétvény, kincstarjegy, zartvégli befektetési jegy, karpétlasi jegy, stb.), illetve
tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket kell kimutatni, amelyek forgatasa kamatbevétel vagy
arfolyamnyereség szerzését szolgaljak.

Kételezd az atsorolds, ha objektive megsziinik a tartossag, mert a fordulénaphoz viszonyitva az értékpapir
futamideje egy éven beliil lejar.

Mind a befektetett pénziigyi eszkdzok, mind a forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirokat bekeriilési
(beszerzési értéken) kell allomanyba venni. Az allomanycsokkenést, a tulajdoni részesedést jelentd
befektetések esetében atlagos (sulyozott) beszerzési arral, a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében
FIFO moédszerrel kell elszamolni.

Meérlegkészitéskor — a rendelkezésre 4ll6 informéciok alapjan — el kell végezni az értékpapirok egyedi
értékelését €s értékvesztést kell elszamolni, ha a kdnyv szerinti érték tartosan és jelentdsen magasabb a piaci
ertéknél. A részletes szabalyokat az Eszkdzok és forrdsok értékelési szabalyzata tartalmazza.

Pénzeszkozok értékelése

A pénzeszkozoket a vallalkozas a banki értesitén, kivonaton szerepld értékben, devizas tételek esetén
azoknak a szdmlavezetd bank éltal kozzétett kereskedelmi kozéparfolyamon szamitott forint ellenértékén
veszi nyilvéantartasba és a mérlegben is hasonléan szerepelteti.

Céltartalék képzés
A céltartalék képzés mértékét és Osszegét az iigyvezetdség hatirozza meg a rendelkezésre 4ll6 informéciok

alapjan. Az Eszkozok és forrasok értékelési szabalyzata tartalmazza a tarsasag fennalld fizetési
kotelezettségeire az Sztv. elbirasa szerinti céltartalék képzés eseteit és szamitasi modjat.



3. A vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet értékelése

A vallalkozés a valds vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetét, eszkozei és forrasai §sszetételét, a sajat tdke
és a kotelezettségek alakulasat, a likviditas és fizetoképesség valamint a jovedelmezdség és ezek
véltozasainak bemutatasat az alabbi mutatészamokon keresztiil kivanja értékelni:

Vagyoni helyzet elemzése
Eszkozok és forrdsok, sajdt téke elemzése

megoszlasi viszonyszamok az egyes eszkoz- és forrascsoportokon, eszkoz- és
forrasfdesoportokon belil, illetve a mérlegfédsszeghez viszonyitottan, igy kiilondsen az alabbi
mutatdk szamitasa:

o Befektetett eszkozok aranya: befektetett eszkozok/dsszes eszkoz

O O O 0 O O

Osszegével.

Péncziigyi helyzet elemzése
cash flow kimutatds a Sztv. 7. melléklete szerinti formatumban, tovabba az alabbi
mutatoszamok:
o Elado6sodottsag foka: Kotelezettségek/Eszkdzok Gsszesen

Befektetett eszkozok fedezete: Sajat téke/Befektetett eszkozok
Forgbeszkozok aranya: forgdeszkozok/dsszes eszkoz
Toke ellatottsagi mutato: Sajat tdke/Forrasok dsszesen
Sajat toke — jegyzett téke arény: Sajat toke/Jegyzett toke
Tokefesziiltség: Idegen toke/Sajat toke
Netto forgétoke: a forgdeszkdzok értéke csokkentve a rovid lejaratu kotelezettségek

o Likviditasi mutato I. = forgoeszkdzok / rovid lejarati kotelezettségek
o Likviditasi mutat6 II. = forgdeszkozok — készletek / rovid lejaratu kotelezettségek

A jovedelmezoség elemzése
Alkalmazott mutatok:

o Tokearanyos ad6zott eredmény (ROE): Adézott eredmény/Sajat toke
o Eszkézardnyos jovedelmezdség (ROI): Adozott eredmény/Eszk$zok 6sszesen

Mutaté megnevezése 2017 2018 Valtozas
Befektetett eszkdz6k arénya 77,8% 85,3% 9,6%
Befektetett eszkozok fedezete 126,6% 115,0% -9,1%
Forgdeszkdzok aranya 21,7% 13,3%| -38,7%
T6ke elldtottsagi mutatd 98,5% 98,1% -0,4%
Sajat t6ke-jegyzett t6ke aranya 139,4% 167,7% 20,3%
T6kefesziiltség 0,0% 0,0%

Netto forgdtéke 29 041 19941 | -31,3%
Eladdsodottsag foka 1,2% 1,6% 33,3%
Likviditasi mutatd I. 1831,7% 810,9% | -55,7%
Likviditdsi mutatd II. 1831,7% 810,9%| -55,7%
TGkearanyos jovedelmez8ség 6,7% 16,9% | 252,2%
Eszk6zaranyos jovedelmez8ség 6,6% 16,6% | 251,5%

Vagyoni helyzet elemzése

A befektetett eszkozok zaro allomanyat a sajat toke az elézd évben 126,6 %

fedezte.

-ban, a targyévben 115 %-ban



A forrasokban a sajat téke aranya az el6z évihez hasonld szinten maradt, mutatva a gazdalkodd
tokeerdsségeét.

A sajat toke eldz6 évhez viszonyitott 20,3 %-os (28.304 eFt) nvekedését az addzott eredmény elszamolasa
okozza. A sajat t6ke strukturajaban a jegyzett téke Gsszege nem véltozott.

A gazdéalkodonal idegen téke igénybevételére nem keriilt sor.

Pénziigyi helyzet elemzése

A tarsasag mind rdvid, mind hosszl tava likviditasi ratdja, amely a korabbi évben is kiemelkedéen magas
értéket mutatott, most is nagyon erds. A gazdalkodas mind révid, mind hossza tava likviditasa magas szinten
biztositott.

Az Sztv. 7. szaml melléklet szerinti Cash flow-kimutatasa az 1. sz. mellékletként keriilt csatolasra.

A jovedelmezség elemzése

Az alapkezel6 arbevétele az el6z6 évi 40.912 eFt-rol 39.441 eFt-ra valtozott.

Mind a tékearanyos, mind az eszkdzaranyos jovedelmezdség jelentdsen emelkedett. Targyévben ennek

alapvetd oka a pénziigyi miiveletek eredményének jelentds névekedése, mely devizaban denominalt
értékpapir értékesitésén elért arfolyamnyereséghez, valamint devizés és allamkotvény kamatahoz kéthetd.

4. A mérleghez kapcsolédé kiegészitések

Immateridlis javak, tirgyi eszkizok

A tétel megnevezés El6z6 év Targyév

A/L. IMMATERIALIS JAVAK

1. Alapités-atszervezés aktivalt értéke
. Kisérleti fejlesztés aktiv értéke

. Vagyoni értékii jogok

. Szellemi termékek

. Uzleti vagy cégérték

. Immateriélis javakra adott el6legek
. Immaterialis javak értékhelyesbitése
A/IL. TARGYI ESZKOZOK 908 871

1. Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni értékii jogok
2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 908 871
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3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek

A vagyoni értékii jogok 149 eFt-tal boviiltek, melyek egydsszegben torténd értékesokkenésének elszamolasa
megtortént. A tevékenységben résztvevd miiszaki berendezések 168 eFt értékben keriiltek beszerzésre.

A tarsasdg targyi eszkozeinek-, az immaterialis javainak-, és az elszamolt értékesdkkenés allomany-
véltozasat a kovetkezo tablazat mutatja:



e Ft

Megnevezés Vagyoni értékii Miiszaki gép, Beruhazasok
jogok berendezés

Brutté é. Nyito 9056 3017

Novekedés 149 168

Csokkenés 0 0

Brutto €. Zar6 9205 3185

Megnevezés Vagyoni értékii Miiszaki gép, Beruhazasok

jogok berendezés

E.cs. Nyit6 all. 9056 2108

Novekedés 149 206

Csokkenés 0 0

E.cs. Zar6 9205 2314

Téargyévi écs. 149 206

Ebbdl terv szerinti 149 206

linearis 0 206
Befektetett pénziigyi eszkiozok, készletek, értékpapirok
A tétel megnevezés El6z6 év Targyév
A/IIL. BEFEKTETETT PENZUGYI 109 235 144 936
ESZKOZOK
1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban
2. Tart6san adott kolcson kapesolt vallalkozasban
3. Tart6s jelentds tulajd. részesedések
4. Tart.adott kolcs.jelentds tul.rész. viszonyban
lévonek
5. Egyéb tartds részesedés
6. Tartésan adott kolcson egyéb részesedési
viszonyban all6 vallalkozasban
7. Egyéb tartésan adott klcson
8. Tart6s hitelviszonyt megtestesito értékpapir 109 235 144 936
9. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése
Az Alapkezel6 a korabbi években a szabad pénzeszkozeibdl vasarolt devizdban denominalt

kotvényallomanyt értékesitette, targyévben magyar allamkotvényt vasarolt.
A befektetett pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban értékvesztés elszamolasara nem keriilt sor.
Készletek és forgoeszkozok kdzé sorolhatd értékpapirok az iizleti évben nem fordultak elé a vallalkozasnal.

Kovetelések
A tétel megnevezés El6z6 év Targyév
B/II. KOVETELESEK 9 538 5 446
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasokbdl 3295 3 496

(vevok)
2. Kovetelések kapesolt véllalkozassal szemben
3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo




vallalkozassal szemben

4. Sajét részvények, sajat lizletrészek
5. Valtokovetelések
6. Egyéb kovetelések

6243 1950

A kovetelések részben vevokkel (Alapokkal) szembeni kovetelések, részben a december havi tevékenység
kiszdmlazasa miatt, (amelyek a beszamolo készités idopontjdig pénziigyileg realizalédtak), részben adéd
tulfizetések. Itt keriilt kimutatésra a kezelt alapokat terheld, de az alapkezel6 altal bevallott és megfizetett
kiilonado 6sszege is.

A kovetelések tényleges, fizetett bekeriilési értéken értékeltek. Ertékvesztés képzése nem valt sziikségessé.

Kapcsolt véllalkozassal szembeni kvetelések nem meriiltek fel.

Aktiv idobeli elhatdrolds

Az aktiv idébeli elhatarolasok a befektetett eszkdzok kozott kimutatott értékpapir utan idéaranyosan jaro

A tétel megnevezés El6z6 év Targyév
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 722 2 434
1. Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 676 2 399
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 46 35
3. Halasztott raforditasok

kamatokat tartalmazza.

Sajdt toke
A tétel megnevezés El6z6 év Targyév
D. Sajat t6ke 139 439 167 743
. JEGYZETT TOKE 100 000 100 000
ebbdl: visszavas. tulajdoni részesedés névértéken
II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE
)
II. TOKETARTALEK
IV. EREDMENYTARTALEK 30 030 39 439
V. LEKOTOTT TARTALEK
VI. ERTEKELESI TARTALEK
VII. ADOZOTT EREDMENY 9 409 28 304

A villalkozas az el6z6 évi eredményét eredménytartalékba helyezte, az iizleti év eredménye novelte a sajat
toke allomanyt.

Céltartalékok
A villalkozas az iizleti évben nem képzett céltartalékot.
Kotelezettségek

A kotelezettség alloméany részben a mitkodéssel kapcsolatos szallitoi kotelezettségeket, részben a kzterheket
tartalmazza, amelyek koziil az esedékesek pénziigyi rendezése hatariddben megtortént.



A tétel megnevezés El6z6 év Targyév

F/IIL. ROVID LEJARATU 1677 2805
KOTELEZETTSEGEK

1. Rovid lejarati kolcsondk
2. Rovid lejératu hitelek

3. Vevotol kapott el6legek

4 Kotelezettségek aruszall.-bol és  szolgaltatdsbol 256 75

5. Valtotartozasok

6. Rovid lejaratt kotelezettség kapcs. vallalkozéssal
szemben

7. Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds

tul. viszonyban 1év6 véllalkozéssal szemben

8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1421 2730

Passziv idobeli elhatdroldsok

A tétel megnevezés El6z6 év Targyév

G. Passziv iddbeli elhatarolasok 467 439

1. Bevételek passziv idobeli elhatarolasa

2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli 467 439
elhatarolasa

3. Halasztott bevételek

A passzivakban szereplé targyidoszaki koltségek alapvetéen a kényvvizsgaléi dijat tartalmazzak 381 eFt
értékben.

S. Eredmény kimutatishoz kapcsolodé kiegészitések

A villalkozas eredményét alakito tényezok az iizleti évben (adatok e Ft-ban):

Bevételek
A tétel megnevezés El6z6 év Targyév

Belfoldi értékesités netto arbevétele 40912 39 441
Export értékesités nettd arbevétele
Ertékesités netté drbevétele 40 912 39 441
Aktivalt sajét teljesitmények értéke
Egyéb bevételek 0 55
- ebbdl visszairt értékvesztés
Pénziigyi miiveletek bevételei 3 841 38 054




A tarsasag arbevételét az alapok kezeléséért kapott alapkezelési dij és a tovabbszamlazott szolgaltatas
arbevétele képezte.

A pénziigyi miiveletek bevételében a tarsasiag befektetett eszkdzein keletkezett kamatok szerepelnek,
valamint a befektetések kozott nyilvantartott értékpapir értékesitésén elért arfolyamnyereség.

Az Alapkezel6 a beszémolasi iddszakban exportértékesitést nem teljesitett, exporttimogatést nem vett
igénybe, valamint semmilyen egyéb vissza nem téritendé tamogatast nem kapott, illetve nem szamolt el.

Raforditasok
Anyagjellegii raforditasok 11 482 12 336
Bérkoltség 12 720 12 720
Személyi jellegii egyéb kifizetések 6 106 6 406
Bérjarulékok 2998 2 680
Személyi jellegii raforditasok 21 824 21 806
Ertékesokkenési leiras 131 355
Egyéb raforditasok 976 10 960
Pénziigyi miiveletek raford. 0 1

Az anyagjellegli raforditdsokban 10 463 eFt értékben az igénybevett (jogi, szamviteli, szamitastechnikai,
kommunikaci6s) szolgaltatdsok ellenértékei, valamint a kozvetitett szolgaltatasok értéke keriilt elszamolasra.

Eredmeény, addfizetési kitelezettség

UZEMI (UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 6 499 -5961
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 3 841 38 053
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 10 340 32092
ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 931 3 788
ADOZOTT EREDMENY 9 409 28 304

A tarsasag a 28.304 eFt adozott eredményt eredménytartalékba tervezi helyezni.

A tarsasagi ad6 megéllapitasara a vonatkozé jogszabalynak megfelelden, az altaldnos szabalyok szerint
keriilt sor.

A tarsasagi add alapjat az elszamolt értékesokkenés (355 eFt) novelte, és az adotdrvény szerinti
ertékesdkkenés ugyanazon Gsszeggel csokkentette. A feliigyeleti szerv altal lefolytatott ellendrzés

eléirasanak hatasa addalap ndveld tényezoként lett figyelembe véve.

6. Tajékoztato adatok

Vezetd tisztségviseldk, juttatdsok

Vezetd tisztségviseld'k jaranddsdgai Osszeg eFt
Ugyvezetés 6 000
Igazgatosagi tagok 0
Feliigyel6 bizottsagi tagok 0
Osszesen 6 000
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A fentieken tilmenden a vezet$ tisztségviseldk egyéb juttatasban nem részesiiltek, résziikre folydsitott
eldleg, kolcson, neviikben vallalt garancia nem fordult el6.

Kényvvizsgadlo dltal felszamitott dijak

A targyévi lizleti évre vonatkozoan a kényvvizsgalo altal kizarolag konyvvizsgalati dij keriilt felszamitasra,
mas szolgaltatdsokat ellenérték fejében a konyvvizsgalé nem nytjtott. A beszamold konyvvizsgalataért
felszamitott dij 6sszege : 300 000 Ft+ AFA.

Létszam, bérkoltség

A tarsasag a targyid6szakban 3 f6 atlagos allomanyi létszamban foglalkoztatott alkalmazottakat, résziikre
12 720 e Ft munkabér keriilt kifizetésre, személyi jellegii kifizetésként 6 406 e Ft keriilt elszamolasra.

Veszélyes hulladékok, kirnyezetre kdros anyagok, kornyezetvédelemmel kapcsolatos tételek
A tevékenység jellegébol addddan a vallalkozasnal az iizleti évben nem meriiltek fel.
Egyéb tajékoztatis

A Tarsasag nem rendelkezik Bszt. szerinti portfolidkezelési tevékenységi engedéllyel, igy az iigyfél
tulajdonat keépezé pénzeszkozok és pénziigyi eszkozok nem keriilhetnek a Tarsasag birtokéba,
nyilvantartasdban a portfolié kezeléssel 6sszefiiggésben keletkezé vagy kozvetleniil annak céljara szolgalo
eszkozok, forrasok, bevételek, koltségek és raforditasok nem mutathatok ki. Engedély hianyaban nem
keriilhet a Térsasag birtokdba portfoliokezelés céljara az iigyfél 4ltal rendelkezésre bocsétott pénzeszkéz,
illetve a portfolidkezelés soran az iigyfél javara befolyt pénzeszkoz. A Tarsasag a letétkezel6nél nem nyitott
¢s a jov6ben sem kivan nyitni Bszt. szerinti portfolidkezeléssel 6sszefliggésben az iigyfél pénzeszkozeinek
nyilvantartasara szolgalo letéti szamlat.

Az Alapkezeld tekintettel arra, hogy Bszt. szerinti tevékenységet nem végez, a Bkr. 17. §-anak 2., 4., 11., 23.
pontjai szerinti adatokat beszamol¢jaban nem szerepeltet.

A tarsasig alapkezelésében a kovetkezo, zart korben kibocsatott, nyiltvégii ingatlan alapok voltak a
beszamold fordulénapjan:

Befektetési Alap megnevezése Netto eszkozérték

2018.12.31. napjdin Ft
HERMES Ingatlan Befektetési Alap 3.220.827.922 HUF
Omega Ingatlan Befektetési Alap 2.446.150.936 HUF
Martonlak Ingatlan Befektetési Alap 1.086.170.503 HUF

Budapest, 2019. 01. 31.

a vallalkozas képviseldje
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HERMES BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT
Cégj. sz.:01-10-044914

CASH-FLOW KIMUTATAS

2018. 12. 31.

eFt

1. sz. melléklet

Tény

Szokasos

tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas

(Mikodési cash-flow 1-13. sorok)

29 500

32139

Addzas elotti eredmény +

30 000,

32092

Elszamolt amortizacio +

130]

355

Elszamolt értékvesztés és visszairas +

Céltartalék képzés és felhasznalds kiilsnbozete +

Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +

Szillitoi kotelezettség valtozasa +

-181

Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa

1309

Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa +

1.
2,
3
4.
S
6.
T
8.
9

Vevokovetelés valtozasa +

-201

10.

Forgoeszkozok (vevikovetelés és pénzeszkoz nélkiil)
valtozasa +

4293

11.

Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa +

-1712]

12.

Fizetett, fizetend6 ad6 (nyereség utan)-

-3 788

13.

Fizetett, fizetend osztalék, részesedés -

14. Egyéb

Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas
(Befektetési cash-flow, 14-16. sorok)

-36019

15.

Befektetett eszkozok beszerzése -

145 254

16.

Befektetett eszkozok eladasa +

109 235

17.

Kapott osztalék, részesedés +

1.

Pénziigyi

milveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas

(Finanszirozasi cash-flow, 17-27. sorok)

18.

Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele +

19.

Kotvény, hitelviszonyt megtestesits értékpapir
kibocsatasanak bevétele +

20.

Hitel és kolcson felvétele +

21

Hosszi lejaratra nyujtott kolessnok és elhelyezett
bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa +

22.

Véglegesen kapott pénzeszkoz +

23.

Részvénybevonas, tékekivonds (tkeleszalliltas) -

24

Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir

|visszafizetése -

25.

Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -

26.

Hosszu lejaratra nyajtott kolesonok és elhelyezett
bankbetétek -

27.

Véglegesen atadott pénzeszkoz -

28.

Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejaratu
kotelezettségek valtozasa +

IV.

Pénzeszkozok valtozasa (1. £I1. 1. sorok) +

-4.000)

-3 880

Budapest, 2019. 01. 31.

.|
a vallalkozas ké;(

n
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HERMES Befektetési Alapkezel6 Zartkorien Miikodoé Részvénytarsasag
01-10-044914
13024301-6630-114-01

Uzleti jelentés

2018

Budapest, 2019. januar 31.

a vallalkozds képviseloje



A HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt. 2003-ban alakult, f6bb adatai:

Cég neve: HERMES Befektetési Alapkezeld Zrt.
Cime: 1023 Budapest, Orgona u. 8.

Adoszama: 13024301-2-41

Cégjegyzék szama: 01-10-0444914

Statisztikai szamjele: 13024301-6630-114-01

Tulajdonosi szerkezet

A Tarsasdgot kizvetlen tulajdonosai a HERMES Hitel Faktor Zrt. és a VIKING Ingatlanforgalmazo-
és hasznosito Zrt.. A kibocsdtott részvények adatai:

Részvényfajta: torzsrészvény

Darabszdam | Névérték | Pénznem

100 00 10 000 HUF

A cég dltal végzett tevékenységi kir:

6630 "08 Alapkezelés — fotevékenység

Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet értékelése

A Tarsasdg az MNB diltal feliigyelt engedélykiteles tevékenységet (6630 08 Alapkezelés) Sfolytat, a
személyi, targyi és technikai kovetelményeknek folyamatosan megfelel.

A Tdrsasdg drbevétele 39.441 eFt, a 2018. évi iizleti évet 28.304 eFt adézott eredménnyel zarta. A
Tdrsasdag tkehelyzete stabil, sajdt tékéje és szavatolé t6kéje megfelel a Jjogszabadlyi eldirasoknak,
miikodése hosszii tavon biztositott.

A Tarsasdg stabil dllomdnyi létszammal mitkodik, anyagjellegii, személyi Jjellegii raforditasai,
értékcsokkenési leirdsa, egyéb raforditdsai évek ota azonos szintet képviselnek, a vdllalkozds a
2019.1izleti évben sem tervezi a mitkodési kiltségek jelentds novelését.

A Tdrsasag hdarom, zdrt korben kibocsdtott, nyiltvégii ingatlan alapot kezel:

Alap megnevezése Nettto eszkiozérték 2018.12.31
HERMES Ingatlan Befektetési Alap 3.220.827.922 HUF
Omega Ingatlan Befektetési Alap 2.446.150.936 HUF
Martonlak Ingatlan Befektetési Alap 1.086.170.503 HUF

A tarsasdg a beszamold iddszakdban kizdrolag a fenti, zdrtkorii ingatlan alapok kezelését végezte. Az
alapkezeld jovébeni elsédleges célja a meglévé alapok vagyondnak novelése. Az ingatlanpiac elmult
években torténd fellendiilése, a piacon jelentkezd megnovekedett ingatlanbefektetési igények, tovdibbi
(a tarsasdg nagysdgahoz, jellegéhez illeszkedd) zdrtkori ingatlan alap létrehozdsdt is elGrevetithetik.



Egyéb és kirnyezetvédelemmel kapcsolatos informdcick

Visszavasdrolt sajdt részvények, sajdt iizletrészek nincsenek a vdllalkozds birtokdban. Kutatdsi,
kisérleti fejlesztési tevékenységet nem végez.

A mérleg forduldnapja utdn lényeges esemény nem kovetkezett be a Tdarsasdagndi.

Székhelye (fSiroda) jelenleg: 1023 Budapest, Orgona u. 8.

A vdllalkozds nem végez kirnyezetkdrosito tevékenységet. Ebben az dgazatban fejlesztéseket nem
kivan eszkozolni. Kirnyezetvédelemmel kapcsolatos tdmogatdsokat nem vesz igénybe. Az irodai

papirfelhaszndldas minimalizdldsa érdekében — ahol lehetséges - dokumentumait elektronikusan kezeli,
iizleti levelezése jelentGs hanyadit elektronikusan végzi.

Osszegzés

Az Alapkezeld a 2018. évben is eredményesen miikidott, folyamatai, rendszerei, kialakitott
kontrollpontjai stabil alapot adnak a hosszii tavii mitkodés fenntartdsdhoz.



